
© 2010 Towers Watson. All rights reserved.

Análise dos Investimentos
3º trimestre de 2010

RBS Prev – Sociedade Previdenciária 
Francisca Brasileiro 
Renata Desiderio
Novembro de 2010



© 2010 Towers Watson. All rights reserved. Proprietary and Confidential. For Towers Watson and Towers Watson client use only.

towerswatson.com 2

Agenda

Características do Clube de Investimentos
Cenário macroeconômico
Características da Entidade
Resultados por segmento

Renda fixa
Renda variável (perfil moderado)
Consolidado

Enquadramento da entidade
Agenda de obrigações
Próximas reuniões do Clube de Investimentos
Política de Investimentos 2011



© 2010 Towers Watson. All rights reserved. Proprietary and Confidential. For Towers Watson and Towers Watson client use only.

towerswatson.com 3

Características do Clube de Investimentos

towerswatson.com 3
© 2010 Towers Watson. All rights reserved. Proprietary and Confidential. For Towers Watson and Towers Watson client use only.



© 2010 Towers Watson. All rights reserved. Proprietary and Confidential. For Towers Watson and Towers Watson client use only.

towerswatson.com 4

Características do Clube de Investimentos

São analisados 67 planos Patrimônio total: R$ 10,9 bilhões

60%21%

19%

Contribuição Variável Contribuição Definida Benefício Definido

80%

18%
2%

Renda Fixa Renda Variável Multimercados
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Veículos de Investimentos

Mensalmente são analisados os resultados de:
118 mandatos renda fixa
86 mandatos renda variável
11 mandatos multimercado com renda variável

Análise de 89 carteiras administradas e 44 fundos exclusivos
303 fundos de investimentos
— 42 fundos multimercado

Análise de 15 gestores de investimentos
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Cenário macroeconômico
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Curvas de cupom do IPCA
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Índices renda fixa
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Índices renda variável
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Principais indicadores



Características da Entidade
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Características da entidade

Perfil Conservador Perfil Moderado

Votorantim
45%

A receber das 
patrocinadoras

11%

Unibanco
44%

Renda Fixa
95%

Renda Variável
5%

Moderado

Votorantim
50%

Unibanco
50%

Perfil Conservador

Perfil Moderado



Resultados por segmento
Renda Fixa
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Retorno/risco das entidades – setembro/2010 – renda fixa
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Retorno/risco das carteiras – setembro/2010 – renda fixa
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Retorno/risco das entidades – 2010 – renda fixa
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Retorno/risco das carteiras – 2010 – renda fixa
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Retorno/risco das entidades – 36 meses – renda fixa
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Retorno/risco das carteiras – 36 meses – renda fixa



© 2010 Towers Watson. All rights reserved. Proprietary and Confidential. For Towers Watson and Towers Watson client use only.

towerswatson.com 22

Retorno/risco das entidades – 60 meses – renda fixa
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Retorno/risco das carteiras – 58 meses – renda fixa
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Análise das rentabilidades – Perfil Conservador
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Alocação dos investimentos – renda fixa

Rentabilidade Prazo Médio 
(dias úteis)

Participação 
no IMA

IMA - S (pós) TOTAL 2,62% 703,22 32,53%
1 3,09% 99,00 15,48%

1+ 3,90% 579,00 22,07%
TOTAL 3,49% 381,02 37,55%

5 3,10% 570,99 12,96%
5+ 5,57% 2.803,60 11,34%

TOTAL 4,15% 1.612,93 24,31%
5 3,51% 105,00 0,30%

5+ 5,24% 2.282,14 5,32%
TOTAL 5,14% 2.165,21 5,62%

IMA - Geral TOTAL 3,46% - 100,00%

IMA - B (IPCA)

IMA - C (IGPM)

IRF - M (pré)

* Rentabilidade no trimestre
** Posição em setembro/10

*****
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Mediana IMA RBS Prev A receber das patrocinadoras Unibanco Votorantim

Análise de risco – perfil conservador

Medido pelo benchmark VaR de 0,8%, para o período de 21 dias úteis, 
com 95% de confiabilidade
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Análise de risco por indexador – Unibanco
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Análise de risco por indexador – Unibanco
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Títulos privados – Unibanco
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Títulos privados – Unibanco

Alocação em CDBs

Alocação em Debêntures

Letras Financeiras

* Percentual do patrimônio total da Entidade

Emissor Risco Índice Coupom (XML) PercIndex (XML) Emissão Maturação Patrimônio(%) Patrimônio(R$)
BCO BRADESCO SA Baixo CDI 0 106 18-11-2008 03-11-2011 3,80% 3.013.295,07

Emissor Risco Índice Coupom (XML) PercIndex (XML) Emissão Maturação Patrimônio(%) Patrimônio(R$)
CIA VALE RIO DOCE Baixo CDI 0 101,75 20-11-2006 20-11-2010 0,47% 373.384,61
CIA VALE RIO DOCE Baixo CDI 0,25 100 20-11-2006 20-11-2013 0,34% 266.730,73
CEMIG GERACAO TRANSMBaixo CDI 0 104 01-11-2006 01-11-2011 0,33% 261.617,15
CIA PIRATININGA FORCA LBaixo CDI 0 104 01-01-2006 01-01-2011 0,14% 112.824,83
DIAGNOSTICOS AMERICA Baixo CDI 0 103,6 01-04-2006 01-04-2011 0,11% 83.650,67

Emissor Risco Índice Coupom (XML) PercIndex (XML) Emissão Maturação Patrimônio(%) Patrimônio(R$)
BCO BRADESCO SA Baixo CDI 0 106 08-06-2010 08-06-2012 0,85% 673.572,14
BCO VOTORANTIM SA Baixo CDI 0 108 20-08-2010 20-08-2012 0,77% 608.460,11



© 2010 Towers Watson. All rights reserved. Proprietary and Confidential. For Towers Watson and Towers Watson client use only.

towerswatson.com 31

Análise de risco por indexador – Votorantim
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Análise de risco por indexador – Votorantim
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Títulos privados – Votorantim

* Percentual do patrimônio total da Entidade

Emissor Risco Índice Coupom (XML) PercIndex (XML) Emissão Maturação Patrimônio(%) Patrimônio(R$)
BCO BNP PARIBAS BRASILBaixo CDI 0 104 13-09-2010 08-09-2011 2,85% 2.262.776,80
BCO SOCIETE GENERALE Baixo CDI 0 105 14-09-2010 09-09-2011 2,84% 2.257.982,16
BCO INDL COML SA BICBA Baixo CDI 0 107 17-09-2010 16-12-2010 2,53% 2.007.729,55

Emissor Risco Índice Coupom (XML) PercIndex (XML) Emissão Maturação Patrimônio(%) Patrimônio(R$)
BCO BMG SA Baixo CDI 0 108 20-03-2008 20-03-2018 0,39% 313.406,75
CESP CIA ENERGETICA SABaixo CDI 1,65 0 06-10-2005 27-10-2010 0,05% 39.916,49

Alocação em CDBs

Alocação em FIDC



Perfil Moderado
Renda Fixa
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Retorno/risco das entidades – setembro/2010 – renda fixa
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Retorno/risco das carteiras – setembro/2010 – renda fixa
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Retorno/risco das entidades – 2010 – renda fixa
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Retorno/risco das carteiras – 2010 – renda fixa



© 2010 Towers Watson. All rights reserved. Proprietary and Confidential. For Towers Watson and Towers Watson client use only.

towerswatson.com 39

Retorno/risco das entidades – 36 meses – renda fixa
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Retorno/risco das carteiras – 36 meses – renda fixa
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Análise das rentabilidades – Perfil Moderado
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Alocação dos investimentos – renda fixa

Rentabilidade Prazo Médio 
(dias úteis)

Participação 
no IMA

IMA - S (pós) TOTAL 2,62% 703,22 32,53%
1 3,09% 99,00 15,48%

1+ 3,90% 579,00 22,07%
TOTAL 3,49% 381,02 37,55%

5 3,10% 570,99 12,96%
5+ 5,57% 2.803,60 11,34%

TOTAL 4,15% 1.612,93 24,31%
5 3,51% 105,00 0,30%

5+ 5,24% 2.282,14 5,32%
TOTAL 5,14% 2.165,21 5,62%

IMA - Geral TOTAL 3,46% - 100,00%

IMA - B (IPCA)

IMA - C (IGPM)

IRF - M (pré)

* Rentabilidade no trimestre
** Posição em setembro/10

*****
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Ranking dos gestores 
Benchmark: IMA
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Mediana IMA RBS Prev Unibanco Votorantim

Análise de risco – perfil conservador

Medido pelo benchmark VaR de 1,2%, para o período de 21 dias úteis, 
com 95% de confiabilidade
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Análise de risco por indexador – Unibanco
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Análise de risco por emissor – Unibanco
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Títulos privados – Unibanco

Emissor Risco Índice Coupom (XML) PercIndex (XML) Emissão Maturação Patrimônio(%) Patrimônio(R$)
CIA VALE RIO DOCE Baixo CDI 0 101,75 20-11-2006 20-11-2010 0,94% 726.025,62
BNDES PARTICIPACOES SABaixo IPCA 6 100 20-12-2006 15-01-2012 0,34% 265.935,50
DIAGNOSTICOS AMERICA Baixo CDI 0 103,6 01-04-2006 01-04-2011 0,12% 94.107,01
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Análise de risco por indexador – Votorantim
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Análise de risco por indexador – Votorantim
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Títulos privados – Votorantim
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Títulos privados – Votorantim

Alocação em Debêntures

* Percentual do patrimônio total da Entidade

Emissor Risco Índice Coupom (XML) PercIndex (XML) Emissão Maturação Patrimônio(%) Patrimônio(R$)
BCO BNP PARIBAS BRASILBaixo CDI 0 104 13-09-2010 08-09-2011 2,92% 2.262.776,80
BCO SOCIETE GENERALE Baixo CDI 0 105 14-09-2010 09-09-2011 2,92% 2.257.982,16
BCO INDL COML SA BICBA Baixo CDI 0 107 17-09-2010 16-12-2010 2,59% 2.007.729,55

Alocação em CDBs

Emissor Risco Índice Coupom (XML) PercIndex (XML) Emissão Maturação Patrimônio(%) Patrimônio(R$)
TRACTEBEL ENERGIA SA Baixo CDI 0 117 01-04-2009 01-04-2011 1,37% 1.062.070,41
ITAUSA INVESTS ITAU SA Baixo CDI 0 106,5 01-06-2010 01-06-2013 1,34% 1.037.101,38
BNDES PARTICIPACOES SABaixo IPCA 6 100 20-12-2006 15-01-2012 0,83% 640.719,01
LIGHT SERVICOS ELETRIC Baixo CDI 0 115 01-06-2009 01-06-2011 0,24% 187.822,72

Emissor Risco Índice Coupom (XML) PercIndex (XML) Emissão Maturação Patrimônio(%) Patrimônio(R$)
BCO BMG SA Baixo CDI 0 108 08-01-2007 08-01-2011 0,34% 266.057,14

Alocação em FIDC
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Análise da gestão – Perfil Conservador

Perfil Conservador da RBS Prev apresentou resultado acima do benchmark 
definido no mandato dos gestores (CDI / Benchmark Composto) em todos os 
períodos, exceto no trimestre

Supera o CDI em todos os períodos avaliados
Porém, não supera o IMA e nem a mediana dos clientes que possuem o IMA como 
benchmark em nenhum período avaliado

Perfil Moderado da RBS Prev apresentou resultado acima do benchmark 
definido no mandato dos gestores (CDI / Benchmark Composto) em todos os 
períodos, exceto no ano

Supera o CDI em todos os períodos avaliados
Porém, não supera o IMA e nem a mediana dos clientes que possuem o IMA como 
benchmark no ano, 12 e 36 meses
— No trimestre, supera tanto o IMA como a mediana IMA

Em 36 meses, a carteira do gestor Unibanco fica na última posição entre todas as 
carteiras de renda fixa que possuem o IMA como benchmark analisadas no Clube de 
Investimentos
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Resultado por segmento
Renda Variável – Perfil Moderado
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Retorno/risco das entidades – setembro/2010
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Retorno/risco das carteiras – setembro/2010
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Retorno/risco das entidades – 3 meses
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Retorno/risco das carteiras – 3 meses
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Análise das rentabilidades – Perfil Moderado
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Ranking dos gestores 
Benchmark: IBrX
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Apostas setoriais – 3º trimestre/2010
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Mediana IBrX RBS Prev

Análise de risco – perfil moderado

Medido pelo benchmark VaR de 4%, para o período de 21 dias úteis, 
com 95% de confiabilidade
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Análise da gestão – 2010

Resultado da RBS Prev no trimestre destacou-se ficando acima do 
benchmark (IBrX) e da medianas apresentadas

Gestão setorial assertiva favoreceu o resultado da Entidade no período
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Resultado por segmento
Consolidado
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Perfil Conservador
Consolidado
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Retorno/risco das carteiras – setembro/2010



© 2010 Towers Watson. All rights reserved. Proprietary and Confidential. For Towers Watson and Towers Watson client use only.

towerswatson.com 66

Retorno/risco das entidades – 2010
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Retorno/risco das entidades – 36 meses
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Retorno/risco das entidades – 60 meses
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Análise das rentabilidades – carteira consolidada 
Perfil Conservador
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Análise de risco – carteira consolidada 
Perfil Conservador

Risco absoluto medido pelo VaR, 95% de confiabilidade, no período 
de 1 ano
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Perfil Moderado
Consolidado
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Alocação dos investimentos – carteira consolidada 
Perfil Moderado

A alocação dos investimentos no segmento de renda variável ficou abaixo da 
alocação mediana das entidades do Clube (55ª alocação em 64 entidades)
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Retorno/risco das carteiras – setembro/2010
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Retorno/risco das entidades – 2010
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Retorno/risco das carteiras – 2010
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Retorno/risco das entidades – 36 meses
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Retorno/risco das entidades – 36 meses
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Análise das rentabilidades – carteira consolidada 
Perfil Moderado
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Análise de risco – carteira consolidada 
Perfil Moderado

Risco absoluto medido pelo VaR, 95% de confiabilidade, no período 
de 1 ano
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Análise da gestão – 2010

Resultado do Perfil Conservador da RBS Prev superou a meta atuarial 
(INPC + 5% a.a.) em todos os períodos avaliados

No trimestre e em 12 meses, o resultado do Perfil Moderado fica 
abaixo da mediana do Clube de Investimentos 

No trimestre, o Perfil Conservador fica com o menor resultado por não 
possuir alocação em renda variável

Devido a baixa alocação no segmento de renda variável, os 2 (dois) Perfis 
da RBS Prev não superam a mediana do Clube de Investimentos no 
trimestre



Enquadramento da entidade
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Enquadramento da entidade
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Enquadramento da entidade
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Enquadramento da entidade
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Enquadramento da entidade
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Enquadramento da entidade



Agenda de obrigações
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Agenda de obrigações

Envio do Demonstrativo de Investimentos referente ao mês de 
agosto de 2009

Até 15 de outubro de 2010

Envio do Demonstrativo de Investimentos referente ao mês de 
setembro de 2010

Até 15 de novembro de 2010

Envio do Demonstrativo de Investimentos referente ao mês de 
outubro de 2010

Até 15 de dezembro de 2010

Próximas reuniões do Clube de Investimentos

Apresentação dos resultados do 4º trimestre de 2010 03 de fevereiro de 2011

Apresentação dos resultados do 1º trimestre de 2011 28 de abril de 2011

Apresentação dos resultados do 2º trimestre de 2011 28 de julho de 2011

Apresentação dos resultados do 3º trimestre de 2011 27 de outubro de 2011



Política de Investimentos 2011
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Estatística da população

Número de participantes

Cluster 1
83%

Cluster 2
1%

Cluster 3
10% Cluster 0*

4%

Cluster 4**
2%

Patrimônio Total

Cluster 1
26%Cluster 2

13%

Cluster 3
32%

Cluster 0*
24%

Cluster 4**
5%
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Otimização de ativos
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Otimização de ativos
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