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1. Introducao
1.1 Objetivo e escopo do estudo

O presente documento tem por objetivo verificar a aderéncia dos investimentos dos planos de beneficios da entidade as diretrizes de aplicagéo
estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 3.792, de 24 de setembro de 2009. Nos topicos a seguir, serdo analisados os investimentos dos planos da
entidade nos segmentos, carteiras e classes de ativos sujeitos a restrigdes legais e a limites estabelecidos pela politica de investimentos da entidade.
Serdo avaliados, ainda, os riscos de mercado e de contraparte a que 0s planos estéo expostos.

Em sintese, o presente relatorio monitora:

+ Os limites de alocagéo por segmento estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 3.792;

+ Os limites e restricOes referentes ao segmento de renda fixa, conforme Art. 35 da Resolugdo CMN n® 3.792;

+ Os limites e restricOes referentes ao segmento de renda variavel, conforme Art. 36 da Resolu¢do CMN n° 3.792;

+ Os limites e restrigbes referentes ao segmento de investimentos estruturados, conforme Art. 37 da Resolugdo CMN n° 3.792;

+ Os limites e restrigdes referentes ao segmento de investimentos no exterior, conforme Art. 38 da Resolugdo CMN n° 3.792;

+ Os limites e restricdes referentes ao segmento de imoveis, conforme Art. 39 da Resolugdo CMN n° 3.792;

+ Os limites e restricdes referentes ao segmento de operagdes com participantes, conforme Art. 40 da Resolugdo CMN n° 3.792;
+ Os limites de alocagéo por emissor estabelecido pelo Art. 41 da Resolu¢do CMN n° 3.792;

+ Os limites de concentragéo estabelecidos pelos Art. 42 da Resolugdo CMN n° 3.792;

+ Os limites para operagdes com derivativos estabelecidos pelo Art. 44 da Resolugdo CMN n° 3.792;

+ As vedagdes previstas nos Incisos V, VI, VII, IX, XI, Xl e XIV, do Art. 53 da Resolugdo CMN n° 3.792;

* As restricBes para investimentos estabelecidas pela politica de investimento do(s) plano(s) de beneficios;

+ Os ratings dos titulos privados adquiridos diretamente ou por meio de fundos abertos; e

+ Os limites de risco de mercado estabelecidos pela politica de investimentos da entidade.

Cabe apontar que o presente documento ndo contempla a verificagdo do cumprimento de nenhuma das obrigatoriedades referentes aos controles

internos da entidade, como o envio de documentos aos 6rgdos responsaveis ou 0s procedimentos a serem observados durante a selecdo de
gestores e agentes fiduciarios.

1.2 Método de analise

Para fins de verificacdo dos limites e restricdes, sdo considerados os critérios de abertura de fundos definidos pela Resolugdo CMN n° 3.792.
Todas as andlises séo feitas com base nas informagdes disponibilizadas pela propria entidade e por seus custodiantes. O Risk Office ndo se
responsabiliza, portanto, por qualquer falha causada por informagdes erradas, incompletas ou defasadas.

Os resultados do enquadramento apontados neste relatério se referem as posicdes do plano na data de encerramento do més a que o relatorio se
refere.
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2. Alocacao dos recursos

2.1 Alocagéo por segmento

riskoffice

Segmentos Jan-16 | Feb-16 | Mar-16 | Apr-16 | May-16 Jun-16 | Jul-16 | Aug-16 | Sep-16 | Oct-16 | Nov-16 | Dec-16
Recursos garantidores (em mi de R$) = 253.82 = 256.10 = 258.28
Renda Fixa 97.32% | 97.38% | 97.66%
Renda Variavel 0.46% | 0.47% | 0.19%
Investimentos Estruturados 222% | 2.15% | 2.15%
Investimentos no Exterior 0.00% | 0.00% | 0.00%
Iméveis 0.00% | 0.00% | 0.00%
Operagdes com Participantes 0.00% | 0.00% | 0.00%
2.2 Limites por segmentos e por veiculos de investimentos

Segmentos e catiras "l | egal | objotwo | infrior | superr | S8

Renda Fixa 97.66% 100% 95.2% 73% 100% OK
Titulos da divida mobiliaria federal 77.93% 100% - 0% 100% OK
Cotas de Fl admitidas a negocia¢&o no mercado secundario por
intermédio de bolsa de valores — Fundo de indice de RF 0.00% 100% - 0% 100% oK
composto exclusivamente por titulos pablicos
Ativos de renda fixa, exceto titulos federais 20.12% 80% - 0% 50% OK
CCBs + CCCBs + NPs* 0.00% 20% - 0% 20% OK
NCE + CCE* 0.00% 20% - 0% 20% OK
FIDCs + FICFIDCs 1.31% 20% - 0% 20% OK
CRI* 0.00% 20% - 0% 20% OK
ccl 0.00% 20% - 0% 20% OK
CPR + CDCA + CRA + Warrant Agropecuario® 0.00% 20% - 0% 20% OK
Demais titulos e valores mobiliarios* 0.00% 20% - 0% 20% OK
Renda Variavel 0.19% 70% 0.23% 0% 10% OK
Novo mercado de governanga corporativa 0.09% 70% - 0% 10% OK
Nivel 2 de governanga corporativa 0.01% 60% - 0% 10% oK
Bovespa Mais de governanga corporativa 0.00% 50% - 0% 10% OK
Nivel 1 de governanga corporativa 0.05% 45% - 0% 10% OK
Sem classificagdo de governanga corporativa + ETFs 0.03% 35% - 0% 10% OK
'(Ij'gEI:nst :rz SS(cj;z|(ianclff:\;;ess,trcljjt;,\ul;roposlto Especifico (SPEs), exceto 0.00% 20% ) 0% 20% oK
E))z:)rzr;ures com participagao nos lucros + BDRs (Nivel Il e Ill) + 0.00% 3% N 0% 3% oK
Investimentos estruturados 2.15% 20% 4.54% 0% 12% OK
Fundos Imobiliarios 0.00% 10% - 0% % oK
Fundos de Partcipagao (FIPs) 0.00% 20% - 0% 12% OK
Fundos de Investimento em Empresas Emergentes (FMIEES) 0.00% 20% - 0% 12% OK
Fundos multimercado néo institucionais 2.15% 10% - 0% 10% OK

" Outros: Certificado Potencial Adicional de Construgdo + Crédito de Carbono + Ouro

* Investimentos em outros ativos de renda fixa ndo especificados neste documento requerem prévia aprovacdo do Conselho Deliberativo.
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. Posi¢do | Limite | Alocagao | Limite Limite
Segmentos e carteiras L . . Status
atual legal objetivo | inferior | superior
Investimentos no exterior 0.00% 10% 0.0% 0% 5% OK
Ativos emitidos no exterior em fundos constituidos no Brasil 0.00% 10% - 0% 5% OK
FIDEs 0.00% 10% - 0% 5% OK
Fundos de indice do exterior admitidos na Bovespa 0.00% 10% - 0% 5% OK
BDRs (Nivel I) 0.00% 10% - 0% 5% OK
Acdes de Cias. Estrangeiras sediadas no MERCOSUL 0.00% 10% - 0% 5% OK
Iméveis 0.00% 8% 0.0% 0% 0% OK
Empreendimentos imobiliarios 0.00% 8% - 0% 0% OK
Iméveis para aluguéis e renda 0.00% 8% - 0% 0% OK
Outros imoveis 0.00% 8% - 0% 0% OK
Operagdes com Partcipantes 0.00% 15% 0.0% 0% 0% OK
Empreendimentos a participantes 0.00% 15% - 0% 0% OK
Financiamentos imobiliarios 0.00% 15% - 0% 0% OK
2.3 Restrigbes de concentragdo por plano de beneficios
Emissor Limite Limite Status
legal plano
Fl cujas cotas sejam admitidas & negociag@o no mercado secundario por intermédio de bolsa de 0 0
valores — Fundo de indice de RF composto exclusivamente por titulos publicos 20% 20% oK
Instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20% OK
Tesouro estadual ou municipal 10% 10% OK
Companhia aberta com registro na CDM ou assemelhada 10% 10% OK
Organismo multilateral 10% 10% oK
Companhia securitizadora 10% 10% OK
Patrocinador do plano de beneficios 10% 10% OK
Demais emissores 5% 5% OK
Veiculo de Investimento Limite Limite Status
legal plano
Fundo de investimento em direitos creditérios (FIDC) 10% 10% OK
Fundo de indice referenciado em cesta de agbes de companhias abertas (inclui ETFs) 10% 10% OK
Fundo de investimento classificado como divida externa 10% 10% OK
Fundo de Participagéo ou de Empresas Emergentes 10% 10% OK
Fundo Imobiliario 10% 10% OK
Fundo Multimercado Nao Institucional 10% 10% OK
Sociedades de Proposito Especifico (SPE) 10% 10% OK
FIIFIC Classificados como Divida Externa no Segmento de Investimentos no Exterior 10% 10% OK
FI cujas cotas sejam admitidas & negociagdo no mercado secundario por intermédio de bolsa de 0 0
valores — Fundo de indice de renda fixa 10% 10% oK
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2.4 Restrigbes de concentragdo por EFPC

Limite Limite

Veiculo de Investimento legal plano Status

Participagéo no capital total de uma mesma companhia aberta ou de uma mesma SPE’ 30% 25% OK
Participagéo no capital votante de uma mesma companhia aberta 25% 25% OK
Participagao no PL de uma mesma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Bacen 25% 25% OK
Participagdo em fundo de indice referenciado em cesta de agdes de companhias abertas 25% 25% OK
Participagdo em fundo de investimento classificado no segmento de investimentos estruturados 25% 25% OK
Participag@o em fundo brasileiro que tenha ativos classificados no segmento de invest. no exterior 25% 25% OK
Participagéo do PL de Fundos de Investimento cujas cotas sejam admitidas & negocia¢do no mercado

secundario por intermédio de bolsa de valores — Fundo de indice de renda fixa 25% 25% OK
Participagdo em fundo de investimento classificado como divida externa 25% 25% OK
Participagdo em fundo de indice do exterior admitido & negociagdo em bolsa de valores do Brasil 25% 25% OK
Paricipagao no patrimdnio constituido de certificado de recebiveis com regime fiduciario 25% 25% OK

' O limite passa a ser de 30% para SPE constituida exclusivamente para atuar como concessionaria, permissionaria, arrendataria ou autorizataria, conforme redagao expressa na
Resolugdo Bacen 4.275 de 31 de outubro de 2013.

2.5 Restrigbes de concentragéo por investimento

Veiculo de Investimento S Hli Status
legal plano

Aplicagbes em uma mesma série de titulos ou valores mobiliarios, exceto agées, bdnus de subscri¢do de
acdes, recibos de subscrigdo de agdes, certificados de recebiveis emitidos com adog&o de regime 25% 25% oK
fiduciario e debéntures de infraestrutura

Aplicagdes em uma mesma classe ou série de cotas de FIDCs 25% 25% OK
Aplicagdes em um mesmo empreendimento imobiliario 25% 0% OK

2.6 Operagbes com derivativos

Limite Limite

Descri¢ao Referéncia Status
legal plano
Deposito de margem total 15% 15% Alocagao em titulos publicos, de instituigdes OK
Prémios de opgdes compradas 5% 5% financeiras e agbes do Ibovespa OK

2.7 Limites especificos do plano

Limite Limite

Descrig¢ao do limite Status
legal plano

Alocagao em Letras Financeiras (LF), Certificados de Depdsito Bancério (CDB) e Depositos a Prazo

. . . 80.0% 50.0% OK
com Garantia Especial (DPGE) e Debéntures
Alocagao em Notas Promissorias 80.0% 20.0% OK
Limite maximo de alocagéo por emissor em Titulo Privado para a faixa de rating (A+/ A/ A-) - 3.0% OK
Ll|m|te dos recursos garanndores alocados em titulos de emiss&o privada considerada a categoria de 80.0% 50.0% oK
risco Grau de Investimento + Grau Especulativo.
Limite dos recursos garantidores alocados em titulos de emisséo privada considerada a categoria de 80.0% 10.0% oK

risco Grau Especulativo.
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3. Vedagoes

Vedagoes Status
Aplicar em veiculos de investimento que alavancam mais de uma vez o patriménio liquido OK
Aplicar em companhias sem registro na CVM,, OK
Aplicar em cias que néo estejam admitidas nos segmentos NM, N2 ou Bovespa Mais da BM&FBovespa® OK
Operar derivativos a descoberto OK
Operar derivativos sem garantia OK
Aplicar recursos no exterior por meio da carteira propria ou administrada oK
Realizar short de agbes OK
Adaquirir ativos sem ISIN OK
Alocar recursos em terrenos OK

2% /. . o~ . ey s ev . . . R N
Salvo os titulos que tenham coobrigagdo de instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Bacen, que tenham cobertura de seguro, garantia real
ou de emissdo de armazém certificado, no caso de warrant agropecuario (Art. 18, § 19).

" Salvo se estas tiverem realizado sua primeira distribuigdo publica em data anterior a 29 de maio de 2001.

4. Riscos financeiros

4.1 Risco de crédito

O quadro a seguir apresenta os titulos presentes nos veiculos de investimentos do plano que s&o considerados como de grau
especulativo, conforme os critérios estabelecidos na politica de investimentos.

Ratings
Ativo Contraparte Fundo / carteira Alocagéo (R$) %
S&P Moodys Fitch LF Rating | SRRating | Austin
CIA CREDITO FINANC INVEST | BRADESCO FI REFERENCIADO \
LF RCI BRASIL DI PREMIUM RETRARO 472820 | 0002%
CIA CREDITO FINANC INVEST | BRADESCO FI REFERENCIADO .
LF RCI BRASIL DI PREMIUM RETRARO 3,465.13 | 0.001%
FIDC MULTISETORIAL .
FIDC SILVERADO Maxitiu | LAGOINHA FIMULTIVERCADO | serioo brBB 753,367.62 | 0.292%
FIDC MULTISETORIAL .
FIDC SLVERADO 1AL ITAPEMA FI MULTIMERCADO | RefiRabo brBB 821,247.18 | 0.318%

4.2 Risco de mercado

B-VaR - Renda Fixa

1.5%
1.0% Limite
e | 3g0INha
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VaR - Renda Variavel
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5. Conclusdes Risk Office

Ao final de margo de 2016, o Plano CV da RBSPrev estava de acordo com os quesitos analisados da Resolugdo CMN n° 3.792 e com a Politica de

Investimentos vigente.
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Declarag6es Risk Office

+ Este documento é de propriedade exclusiva do Risk Office e somente pode ser reproduzido mediante sua expressa autorizag&o;

+ Este documento tem carater meramente informativo, cabendo Unica e exclusivamente ao usuario a responsabilidade por eventuais prejuizos decorrentes da
utilizagao que faga ou venha a fazer das informagdes nele contidas;

* As restrices e os limites estabelecidos pela legislacao e pela politica de investimentos da entidade s&o monitorados com base nos Relatérios de Risco
gerados pelo Risk Office, cujas fontes s&o os arquivos XML disponibilizados pelos custodiantes;

+ O contelido deste documento néo deve ser entendido e nem interpretado como recomendagéo e nem garantia de resultados;

+ A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros;

+ Os investimentos em fundos n&o séo garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo de seguro ou pelo fundo garantidor de crédito.
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