ADITUS

ANALISE DE INVESTIMENTOS

RBSPREYV - RBSPREV PERFIL CONSERVADOR
O relatério Andlise de Investimentos apresenta os principais pontos de acompanhamento mensal da carteira de investimentos, sob os aspectos de alocagdo, concentracdo e rentabilidade. Apresenta, também,
algumas evolucdes relevantes para o adequado entendimento do comportamento da carteira ao longo do tempo. As informacdes contidas nesse relatério foram extraidas dos relatérios de risco ja produzidos pela
ADITUS. A seguir, uma fotografia da alocagdo segregada por mandatos ou segmentos, de acordo com as especificagdes da Politica de Investimentos.
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VEICULO DE INVESTIMENTO ALOCACAO (R$) GESTOR FS) i

RISCO DE

Data-base:

RENTABILIDADE

31/07/2017

Renda Fixa 153.291.898,57 98,41%

Benchmark: 58% (IPCA + 6% a.a.) + 42% (70% CDI + 30% IMA-B) 1,16% 2,22% 4,87% 6,00% 10,74% 27,98% 46,36%
Total Return 103.644.576,51 66,54% 0,67% 1,46% 3,15% 6,15% 7,26% 13,06% - -
ITAPEMA FI MULT 56.370.776,89 36,19% SUL AMERICA 72,95% 0,96% 1,73% 3,79% 6,95% 8,27% 14,36% 30,25% 46,29%
ATLANTIDA FI MULT 47.273.799,62 30,35% ITAU 72,95% 0,58% 1,13% 2,40% 5,22% 6,10% 11,55% 27,30% 43,72%
Benchmark: IPCA + 6% a.a. 073%  1,82% 3,96%  4,89% 8,85% 2540% 45,66%
Renda Fixa Hibrido 49.647.322,07 31,87% 0,20% 1,84% 2,62% 6,52% 8,07% 13,21% - -
TORRES FI MULT 25.000.434,32 16,05% ITAU 48,01% 0,27% 1,79% 1,81% 577% 7,36% 12,34% 29,43% 44,09%
LAGOINHA FI MULT 24.646.887,75 15,82% SUL AMERICA 48,01% 1,13% 1,89% 3,45% 7,27% 8,79% 14,11% 29,35% 44,15%
Benchmark: 70% CDI + 30% IMA-B 1,75% 2,75% 6,13% 7,54% 13,37% 3156% 47,23%

Estruturados 2.472.131,21 1,59%

Benchmark: CDI +2% a.a. 0,97% 3,08% 6,38% 7,73% 14,77% 33,44% 52,55%
Multimercado Estruturado 2.472.131,21 1,59% 2,39% 1,08% 0,33% 3,52% 5,44% 14,50% - -
ITAU HEDGE MULT FI 2.472.131,21 1,59% ITAU 0,15% 2,39%  1,08%  0,33% 352%  544% 14,50% 27,26% 41,09%
Benchmark: CDI +2% a.a. 0,97% 3,08% 6,38% 7,73% 14,77% 33,44% 52,55%

155.764.029,78 100,00% 0,97% 1,58% 3,01% 6,37% 7,66% 13,16% 28,89% 44,33%
Benchmark: IPCA +4.33% a.a. 0,59% 1,41% 3,16% 393%  7,14% 21,50% 38,91%
Esse documento é propriedade da ADITUS Consultoria Fi ira, e sua requer expressa da mesma.
! Os dados aqui apresentados foram obtidos junto a fontes plblicas, nas quais a ADITUS deposita sua confianga. A ADITUS n&o se responsabiliza pela acurécia de tais dados.
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Distribuicdo da Carteira
O grafico abaixo apresenta a evolucé@o da carteira de acordo com os segmentos previstos na legislagdo vigente. A seguir, a exposi¢céo por fatores de risco mostra a carteira aberta e os
principais fatores de risco que contribuem para a sua exposicdo ao mercado. A evolucéo da duration apresenta os principais fatores de risco ao longo do tempo.

Evolucéo do Patrimdnio Liguido

| l I I I l I I
0

2 N @ @
& © o o

% da Carteira
u
o

40
30
20
10
jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 jul-17
= VEICULOS DE RENDA FIXA = VEICULOS ESTRUTURADOS
Exposi Por Fator de Risco (Ativos a Mercado Evolucéo da Duration
60 1200 1000
50 800
1000
40 600
© 800
5 3 400
5 )
O 20 3 600 200
[+ =~ o
=} < o
S 10 g .
5 = 400
0 -200
200
-10 -400
20 CDI/SELIC ‘COMPROMISSADA PRE IPCA IGP-M BOLSA MOEDAs OUTROS 0 . . . . -600
jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 jul-17
Hmai/l7 mjun/17 mjul/17
ail Jun urr ——I|PCA ——PRE
Anélises de Renda Variavel
Essa sec¢do abrange analises sobre a carteira de Renda Variavel. Todas as informag6es sobre concentracéo sao relativas ao total da carteira de Renda Variavel do plano.
Maiores Exposicdes Liguidez da Carteira de AcGes
A andlise de maiores exposi¢des apresenta as agdes com maior participagdo na carteira, o setor ao qual A andlise de liquidez das acBes apresenta as posicdes com menor liquidez da carteira,
pertencem e a evolugéo da posi¢cdo em relagdo ao més anterior. admitindo-se como parametro 20% do volume médio de negociacéo do ultimo més.
Nome Setor Atual* % Anterior* % Nome Valor* % % Free Float Dias para Desmonte
CPFE3 Energia Elétrica 26,06 12,49 18,44 9,34 BRKMS5 0,83 0,40 0,00 Sem Liquidez
CMIG4 Energia Elétrica 15,53 7,45 15,94 8,08 CPFE3 26,06 12,49 0,00 1
GGBR3 Siderurgia e Metalurgia 14,00 6,71 12,07 6,12 CMIG4 15,53 7,45 0,00 1
PETR4 Petréleo, Gas e Biocombustiveis 12,22 5,86 9,14 4,63 GGBR3 14,00 6,71 0,00 1
BBDC4 Intermediarios Financeiros 10,69 512 8,31 4,21 PETR4 12,22 5,86 0,00 1
BRPR3 Explorag&o de Iméveis 9,50 4,56 11,09 5,62 BBDC4 10,69 512 0,00 1
EMBR3 Material de Transporte 9,34 4,48 3,95 2,00 BRPR3 9,50 4,56 0,00 1
BRFS3 Alimentos Processados 8,54 4,09 6,48 3,29 EMBR3 9,34 4,48 0,00 1
AALR3 Saude 7,22 3,46 5,63 2,85 BRFS3 8,54 4,09 0,00 1
BVMF3 Servigos Financeiros Diversos 7,05 3,38 6,62 3,36 AALR3 7,22 3,46 0,00 1
* em mil R$ *em mil R$

Concentracéo por setor
A concentragédo por setor segrega as agdes da carteira em setores da Bovespa e compara os percentuais de alocacéo da carteira com os do benchmark de renda variavel.
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Esse documento é propriedade da ADITUS Consultoria Fi ira, e sua requer izac&o expressa da mesma.
! Os dados aqui apresentados foram obtidos junto a fontes plblicas, nas quais a ADITUS deposita sua confianga. A ADITUS n&o se responsabiliza pela acurécia de tais dados.
Nenhuma das andlises aqui pode ser it como de i ou de desir .
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Andlises de Contrapartes

A tabela seguinte apresenta as 10 maiores contrapartes privadas da carteira, incluindo emissores de crédito privado e de a¢fes e os respectivos ratings das principais agéncias classificadoras
de risco de crédito. O gréafico de alocac@o mostra a evolucéo da exposicao da carteira a crédito e a distrituicdo desses ativos, por tipo, ao longo do ultimo ano.

Empresas Emissoras e Ratings de Longo Prazo Alocacéo Por Tipo de Crédito

Nome MtM* % Fitch Moody’s S&P 30,0

BCO BRASIL SA 8.023,96 517 AA+ (bra) Aal.br 250

BCO BRADESCO SA 7.103,02 4,57 AAA (bra) Aal.br brAA- :

ITAU UNIBANCO SA 6.543,94 4,21 AAA (bra) Aal.br brAA- 20,0

BCO SANTANDER (BRASIL) SA 4.240,83 2,73 Aaa.br brAA- '%15'0

CAIXA ECONOMICA FEDERAL CEF 2.838,36 1,83 AA+ (bra) Aal.br brAA- é

BCO VOTORANTIM SA 1.382,05 0,89 Aa3.br bra+ 8100

LOCALIZA RENT A CAR SA 1.136,29 0,73 AAA (bra) Aal.br brAA+ B 50

BM&FBOVESPA SA BOLSA DE VALORES 1.084,79 0,70 Aaa.br

NG FARTISIACRES &2 Ro0io 020 G (UEY o0 jan/17 fev/17 mar/17 abr/17 mai/l7 jun/17 julz
BCO VOLKSWAGEN SA 423,30 0,27 brAA-

* em mil R$ mCDB/LF mDPGE ®DEBENTURES ®FIDC ®=OUTROS

Mudancas de Rating no Més

A tabela seguinte apresenta os titulos de crédito privado que tiveram sua classificacéo alterada ao longo do ultimo més.

Titulos Privados Valor (mil R$) Contraparte Anterior Atual Agéncia Venc. Index. Taxa Veiculo
CCRAAO 271,85 CCR SA Novo AA (bra) Fitch 15-jun-20 CDI 107,50% LAGOINHA FI MULT
Esse documento é propriedade da ADITUS Consultoria Fi ira, e sua requer i expressa da mesma.
! Os dados aqui apresentados foram obtidos junto a fontes piblicas, nas quais a ADITUS deposita sua confianga. A ADITUS n&o se responsabiliza pela acurécia de tais dados.
Nenhuma das andlises aqui pode ser it como de i ou de desir il
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Aquisicoes de Ativos no Més

As tabelas a seguir apresentam os titulos adquiridos no Gltimo més. Esses dados séo extraidos dos arquivos XMLs da carteira e dos fundos investidos.

Titulos Privados Vencimento Valor Valor (% Cart.) Indexador ~ Emissor Data Compra Txde Compra Rating Agéncia Veiculo
CCRAAO 15-jun-20 271.850 0,18% CDI CCR SA 05-jul-17 107,50% AA (bra) Fitch  LAGOINHA FI MULT
CDB CDI 24-jul-19 423.299 0,27% CDI BCO VOLKSWAGEN SA 24-jul-17 104,00% brAA- S&P  LAGOINHA FIMULT
SBSP1B 15-jun-20 120.959 0,08% CDI COMPANHIA SANEAMENTO BASICO EST. 13-jul-17 0,60% AA (bra) Fitch  LAGOINHA FI MULT
Titulos PUblicos Vencimento Valor Valor (% Cart.) Indexador Data Compra Tx de Compra Tx Ind. Anbima Veiculo
LFT 2018-09-01 01-set-18 1.128.246 0,73% Selic 24-jul-17 0,00% 0,00% ATLANTIDA FI MULT
LFT 2018-09-01 01-set-18 104.953 0,07% Selic 14-jul-17 0,00% 0,00% ATLANTIDA FI MULT
LFT 2019-03-01 01-mar-19 459.149 0,30% Selic 18-jul-17 0,01% 0,01% ATLANTIDA FI MULT
LFT 2019-03-01 01-mar-19 13.119 0,01% Selic 11-jul-17 0,01% 0,01% ATLANTIDA FI MULT
LFT 2019-03-01 01-mar-19 13.119 0,01% Selic 31-jul-17 0,00% 0,00% ATLANTIDA FI MULT
NTN-B 2021-05-15 15-mai-21 1.708.272 1,10% IPCA 11-jul-17 5,42% 5,38% ITAPEMA FI MULT
NTN-B 2021-05-15 15-mai-21 1.582.937 1,02% IPCA 28-jul-17 4,68% 4,59% ITAPEMA FI MULT
NTN-B 2021-05-15 15-mai-21 292.449 0,19% IPCA 28-jul-17 4,69% 4,59% ATLANTIDA FI MULT
NTN-B 2021-05-15 15-mai-21 224.545 0,14% IPCA 11-jul-17 5,42% 5,38% LAGOINHA FI MULT
NTN-B 2021-05-15 15-mai-21 218.176 0,14% IPCA 28-jul-17 4,68% 4,59% ATLANTIDA FI MULT
NTN-B 2021-05-15 15-mai-21 207.742 0,13% IPCA 28-jul-17 4,68% 4,59% LAGOINHA FI MULT
NTN-B 2021-05-15 15-mai-21 67.310 0,04% IPCA 28-jul-17 4,68% 4,59% ATLANTIDA FI MULT
NTN-B 2022-08-15 15-ago-22 320.994 0,21% IPCA 26-jul-17 5,09% 5,11% ATLANTIDA FI MULT
NTN-B 2022-08-15 15-ago-22 254.907 0,16% IPCA 28-jul-17 4,91% 4,82% ATLANTIDA FI MULT
NTN-B 2022-08-15 15-ago-22 115.652 0,07% IPCA 26-jul-17 5,08% 5,11% ATLANTIDA FI MULT
NTN-B 2022-08-15 15-ago-22 108.572 0,07% IPCA 28-jul-17 4,90% 4,82% ATLANTIDA FI MULT
NTN-B 2022-08-15 15-ago-22 73.168 0,05% IPCA 28-jul-17 4,90% 4,82% ATLANTIDA FI MULT
NTN-B 2022-08-15 15-ago-22 37.764 0,02% IPCA 28-jul-17 4,91% 4,82% ATLANTIDA FI MULT
Esse documento é propriedade da ADITUS Consultoria Fir ira, € sua &0 requer i expressa da mesma.
| 0Os dados aqui apresentados foram obtidos junto a fontes publicas, nas quais a ADITUS deposita sua confianga. A ADITUS nao se responsabiliza pela acuracia de tais dados.
Nenhuma das anélises aqui pode ser como do de investi ou de imento.
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