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O relatério Andlise de Investimentos apresenta os principais pontos de acompanhamento mensal da carteira de investimentos, sob os aspectos de alocagdo, concentracdo e rentabilidade. Apresenta, também,
algumas evolucdes relevantes para o adequado entendimento do comportamento da carteira ao longo do tempo. As informacdes contidas nesse relatério foram extraidas dos relatérios de risco ja produzidos pela
ADITUS. A seguir, uma fotografia da alocagdo segregada por mandatos ou segmentos, de acordo com as especificagdes da Politica de Investimentos.

256.945.780, 95,99% 2,04% 6,30%  509% 1291%
Benchmark: 58% (IPCA + 6% a.a.) + 42% (30% IMA-B + 70% CDI) 063%  1,91% 543%  421% 1142% 2827% 46,01%
Total Return 140.619.024,00 52,53% 042%  0,85%  2,55% 6,02%  4,87% 13,02% - -
ITAPEMA FI MULT 75.824.184,00 28,33% SUL AMERICA 100,00% 060%  094%  257% 656%  529% 1376% 29,07% 44,49%
ATLANTIDA FI MULT 64.794.832,00 24,21% ITAU 100,00% 028%  0,75%  252% 540%  4,39% 12,19% 28,80% 43,45%
Benchmark: IPCA + 6% a.a. 082%  1,94% 4,46%  3,61% 955% 26,92% 4593%
Renda Fixa Hibrido 101.351.392,00 37,86% 0,05% 0,14%  1,23% 6,77%  5,46% 12,80% - -
TORRES FI MULT 51.034.796,00 19,07% ITAU 100,00% 111%  -0,62%  054% 6,13%  4,81% 1197% 2830% 42,90%
LAGOINHA FI MULT 50.316.596,00 18,80% SUL AMERICA 100,00% 1,13%  090%  193% 7.42%  6,12% 13,64% 28,15% 43,11%
Benchmark: 70% CDI + 30% IMA-B 036%  1,88% 6,78%  504% 1399% 30,14% 46,11%
Renda Fixa CDI 9.641.262,00 3,60% 0,00% 0,93%  2,92% 6,13%  4,95% 13,69% - -
BRAM FI REF DI FEDERAL II 1.725.458,63 0,64% BRADESCO 0,02% 0,01%  094%  2,80% 598%  4,82% 1320% 2893% 43,83%
BRADESCO FI RF REF DI PREMIUM 7.915.803,50 2,96% BRADESCO 0,09% 0,00%  093%  292% 6,13%  495% 13,69% 29,60% 44,86%
Benchmark: CDI 0,93% 2,79% 5,98% 4,81% 13,26% 29,09% 43,98%
CARTEIRA PROPRIA RF 5.334.102,00 1,99% - 0,93%  2,61% 5,06%  4,18% 10,96% - -
RBSPREV PLANO CV CARTEIRA PROPRIA RF 5.334.102,00 1,99% 100,00% 0,00%  093%  261% 506%  4,18% 10,96% . .
Benchmark: IPCA +4.33% a.a. 0,68%  1,53% 3,64%  2,94% 7,83% 22,96% 39,15%
Renda Variavel 1.938.076,38 0,72% -4,09%  -4,49% 091%  2,44% 19,84%
Benchmark: IBOVESPA + 3% a.a. -3.87%  -523% 2,80%  539% 3326% 26,08% 33,72%
Renda Variavel Ativa 1.938.076,38 0,72% 1,53% -4,09% -4,77%  4,13% 571% 23,67% - -
ITAU RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI 1.938.076,38 0,72% ITAU 0,38% 6,23%  -4,09% -4,77% 413%  571% 23,67% 21,01% 22,87%
Benchmark: IBOVESPA + 3% a.a. -3.87%  -523% 2,80%  539% 3326% 26,08% 33,72%
Estruturados 8.789.578,00 3,28% -0,08%  1,81% 6,73%  507% 1257%
Benchmark: CDI +2% a.a. 1,10%  3,30% 7.03%  566% 1552% 34,30% 52,78%
Multimercado Estruturado 8.789.578,00 3,28% 3,92% -0,06%  1,82% 6,75%  5,09% 12,66% - -
GARDE D ARTAGNAN FICFI MULT 4.740.772,00 1,77% GARDE 0,17% 6,69%  1,08%  3,14% 874%  641% 16,23% 41,07% 69,77%
ITAU HEDGE MULT FI 4.048.806,50 1,51% ITAU 0,24% 098%  -1,40%  0,28% 530%  361% 16,78% 2829% 41,25%
Benchmark: CDI +2% a.a. 1,10%  3,30% 7.03%  566% 1552% 34,30% 52,78%

100,00% 0,76% 0,51% 1,98% 6,26% 5,05% 12,87%

267.667.952,00

Benchmark: IPCA + 4.33% a.a. 0,68% 1,53% 3,64% 2,94%  7,83% 22,96% 39,15%
Esse documento € propriedade da ADITUS Consultoria Fil ira, e sua &0 requer &0 expressa da mesma.

! Os dados aqui apresentados foram obtidos junto a fontes piblicas, nas quais a ADITUS deposita sua confianga. A ADITUS n&o se responsabiliza pela acurécia de tais dados.
Nenhuma das andlises aqui pode ser it como de i ou de desir il .
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Distribuicdo da Carteira

O grafico abaixo apresenta a evolucé@o da carteira de acordo com os segmentos previstos na legislagdo vigente. A seguir, a exposi¢céo por fatores de risco mostra a carteira aberta e os
principais fatores de risco que contribuem para a sua exposicdo ao mercado. A evolucéo da duration apresenta os principais fatores de risco ao longo do tempo.
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Na analise de liquidez, o célculo considera o desmonte em dias Uteis, que se da através de 20% do volume negociado nos dltimos 21 dias das agOes pertencentes a carteira. Na tabela de
exposicoes, sdo listadas as 10 acdes com maior valor da carteira. A concentragéo por setor segrega as agdes da carteira em setores da bovespa e compara os percentuais de alocagéo da

carteira com os do benchmark de renda variavel.
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Maiores Exposicdes

Nome
BVMF3
BBDC4
ITUB4
PETR4
EQTL3
LAME4
BBSE3
ITSA4
BRML3
BRFS3

*em mil R$

Servigos Financeiros Diversos

Setor

Intermediarios Financeiros

Intermediarios Financeiros

Petréleo, Gas e Biocombustiveis

Energia Elétrica
Comércio
Previdéncia e Seguros

Intermediarios Financeiros

Explorag&o de Iméveis
Alimentos Processados

Atual*
138,01
124,12
110,20
103,85
97,52
84,76
79,02
62,13
59,81
54,36

%
7,50
6,74
5,99
5,64
5,30
4,61
4,29
3,38
3,25
2,95

Anterior*
155,64
144,74
143,78

91,23
97,78
98,60
90,99
63,65
22,59
38,08

%
8,07
7,50
7,46
4,73
5,07
511
4,72
3,30
117
1,97

Ibovespa
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! Os dados aqui apresentados foram obtidos junto a fontes piblicas, nas quais a ADITUS deposita sua confianga. A ADITUS n&o se responsabiliza pela acurécia de tais dados.
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Andlises de Contrapartes
A tabela seguinte apresenta as 10 maiores contrapartes privadas da carteira e os respectivos ratings das principais agéncias classificadoras de risco de crédito. O grafico de alocacdo mostra
a evolucdo da exposicéo da carteira a crédito e a distrituicdo desses ativos, por tipo, ao longo do ultimo ano.

Contrapartes e Ratings de Longo Prazo Alocacéo Por Tipo de Crédito

Nome MtM* % Fitch Moody’s S&P 25,0

BCO BRASIL SA 12.049,03 4,51 AA+ (bra) Aal.br

BCO BRADESCO SA 11.962,85 4,48 AAA (bra) Aal.br brAA- 20,0

ITAU UNIBANCO SA 8.746,14 3,27 AAA (bra) Aal.br brAA-

BCO SANTANDER (BRASIL) SA 7.001,49 2,62 AAA (bra) Aaa.br brAA- %15'0

CAIXA ECONOMICA FEDERAL CEF 3.826,38 1,43 AA+ (bra) Aal.br brAA- §10.0

BCO VOTORANTIM SA 1.858,28 0,70 Aa3.br brA+ 8

LOCALIZA RENT A CAR SA 1.716,12 0,64 AAA (bra) Aal.br brAA+ 250

BM&FBOVESPA SA BOLSA DE VALORES 1.682,91 0,63 Aaa.br

HSBC BANK BRASIL SA BANCO MULTIPL! 897,89 0,34 Aal.br 0.0 jani17 fevi1? mar/17 abril7 mai/7
NCF PARTICIPACOES SA 848,29 0,32 AA+ (bra)

+em mil R$ mCDB/LF mDPGE =DEBENTURES ®EFIDC ®OUTROS

Mudancas de Rating no Més

A tabela seguinte apresenta os titulos de crédito privado que tiveram sua classificacéo alterada ao longo do ultimo més.

Titulos Privados Valor (mil R$) Contraparte Anterior Atual Agéncia Venc. Index. Taxa Veiculo
Nenhuma mudangca de rating encontrada.

Esse documento é propriedade da ADITUS Consultoria Fi ira, e sua requer i expressa da mesma.
! Os dados aqui apresentados foram obtidos junto a fontes piblicas, nas quais a ADITUS deposita sua confianga. A ADITUS n&o se responsabiliza pela acurécia de tais dados.
Nenhuma das andlises aqui pode ser it como de i i ou de desir il .
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Aquisicoes de Ativos no Més

As tabelas a seguir apresentam os titulos adquiridos no Gltimo més. Esses dados séo extraidos dos arquivos XMLs da carteira e dos fundos investidos.

Titulos Privados Vencimento Valor Valor (% Cart.) Indexador ~ Emissor Data Compra Txde Compra Rating Agéncia Veiculo
CDB CDI 10-mai-19 280.837 0,11% CDI BCO MERRILL LYNCH INVESTS SA 10-mai-17 104,50%  AAA(bra)  Fitch  TORRES FIMULT
CDB CDI 10-mai-19 23.728 0,01% CDI BCO MERRILL LYNCH INVESTS SA 10-mai-17 104,50%  AAA (bra)  Fitch  BRADESCO FI RF REF DI PREMIUM
LORTA2 15-mai-24 138.785 0,05% CDI LOCALIZA RENT A CAR SA 17-mai-17 107,25%  AAA(bra)  Fitch  LAGOINHAFIMULT
Titulos PUblicos Vencimento Valor Valor (% Cart.) Indexador Data Compra Tx de Compra Tx Ind. Anbima Veiculo
LFT 2018-09-01 01-set-18 2.751.518 1,03% Selic 18-mai-17 0,01% 0,01% ATLANTIDA FI MULT
LFT 2018-09-01 01-set-18 875.885 0,33% Selic 15-mai-17 0,01% 0,01% ATLANTIDA FI MULT
LFT 2018-09-01 01-set-18 495.450 0,19% Selic 15-mai-17 0,01% 0,01% RBSPREV PLANO CV CARTEIRA PROPF
LFT 2019-03-01 01-mar-19 2.087.729 0,78% Selic 16-mai-17 0,02% 0,02% ATLANTIDA FI MULT
LFT 2019-03-01 01-mar-19 539.625 0,20% Selic 10-mai-17 0,02% 0,02% ATLANTIDA FI MULT
LFT 2019-03-01 01-mar-19 468.854 0,18% Selic 22-mai-17 0,02% 0,02% ATLANTIDA FI MULT
LFT 2019-03-01 01-mar-19 336.160 0,13% Selic 08-mai-17 0,02% 0,02% ATLANTIDA FI MULT
LFT 2019-03-01 01-mar-19 8.846 0,00% Selic 24-mai-17 0,02% 0,02% ATLANTIDA FI MULT
LFT 2019-03-01 01-mar-19 94 0,00% Selic 05-mai-17 0,02% 0,02% BRAM FI REF DI FEDERAL Il
LFT 2019-03-01 01-mar-19 54 0,00% Selic 18-mai-17 0,02% 0,02% BRAM FI REF DI FEDERAL Il
LFT 2019-03-01 01-mar-19 50 0,00% Selic 03-mai-17 0,02% 0,02% BRAM FI REF DI FEDERAL Il
LFT 2019-03-01 01-mar-19 28 0,00% Selic 09-mai-17 0,02% 0,02% BRAM FI REF DI FEDERAL Il
LFT 2019-03-01 0l-mar-19 2 0,00% Selic 02-mai-17 0,02% 0,02% BRAM FI REF DI FEDERAL Il
LFT 2019-03-01 0l-mar-19 2 0,00% Selic 17-mai-17 0,02% 0,02% BRAM FI REF DI FEDERAL Il
LFT 2020-03-01 01-mar-20 10.039 0,00% Selic 17-mai-17 0,03% 0,03% BRAM FI REF DI FEDERAL Il
LFT 2020-09-01 01-set-20 602 0,00% Selic 09-mai-17 0,03% 0,03% BRAM FI REF DI FEDERAL Il
NTN-B 2018-08-15 15-ago-18 3.082.278 1,15% IPCA 17-mai-17 4,62% 4,97% ITAPEMA FI MULT

Esse documento é propriedade da ADITUS Consultoria Fir ira, € sua requer i expressa da mesma.

| Os dados aqui apresentados foram obtidos junto a fontes publicas, nas quais a ADITUS deposita sua confianga. A ADITUS néo se responsabiliza pela acuracia de tais dados
Nenhuma das analises aqui pode ser como 4o de i oude i
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